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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Bonnysa Agroalimentaria, S.A.U.

Opinion con salvedades

Hemes auditado las cuentas anuales de Bonnysa Agroalimentaria, S.A.U. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 30 de junio de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al
gjercicic terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos vy los posibles efectos de la cuestiones descritas en la
seccion Fundamento de la apinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativas, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad a 30 de junio de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2 de la memorial y, en
particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon con salvedades

Como se indica en la nota 11 de la memaoria adjunta, los epigrafes de Inversiones en empresas
grupe v asociadas a largo vy corto plazo del halance adjunto, incluyen un crédito con una parte
vinculada por importe de 3,6 millones de euros a 30 de junio de 2024. La estimacidon del valer
recuperable de dicho crédito contempla una serie de hipétesis y estimaciones que, considerando las
circunstancias actuales de la sociedad acreedora y de haber utilizado otras hipdtesis y estimaciones
mas prudentes, y segun lo establecido en la normativa de aplicacién, podria haber supuesto el
registro de una correccion valorativa sobre el mencionado importe, si bien no nos es posible
determinar su cuantia.

Tal y como se menciona en la nota 11 de la memoria adjunta, durante el ejercicio finalizado a 30 de
junio de 2024 la Sociedad ha realizado con una parte vinculada una transaccién de venta de
participaciones de empresas del Grupo v asociadas por un importe de 3,6 millones de euros,
generando un beneficio por un importe de 633 miles de euros. No hemos dispueste de informacion
suficiente que nos perrnita tener evidencia suficiente y adecuada sobre si la mencionada transaccion
se encuentra realizada a valor razonable, conforme establece el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditeria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

KPMG Auditores S.1., sociedad espancla de respensabilidad limitada v firma Inserita en ol Registro Cicial de Auditores de Cuentas con &l n®.S0702, y en el
rniembro da Ja organizacidn global de KPMG ds firmas mismbro indapendisntes Registro de Sociedadas dsl Institute de Censores Jurados da Cuentas con 2l n°.10.
afiliadas a KPMG International Limited, sosiedad inglesa limitada por garantia. Reg. Mer Madrid, T. 11.981, F. 80, Sac. 8, H. M -188.007, Ingcrip. 9

Todos ios derachos reservados. N.LF. B-78810163
Pageo de la Castellana, 269C 28048 Madrid



Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintes a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya viste comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelles que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, vy
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descrita en la seccién Fundamento de la opinidn con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion sen los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por ventas {nota 25 aj

El reconocimiento de ingresos por ventas es un area de significatividad y susceptible de incorreccion
material, particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su adecuada imputacién temporal
a partir de los términos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditeria han comprendido, entre otros, la evaluacién del
diseno e implementacidn de los controles clave sobre el reconocimiento de ingresos por ventas, la
realizacion de pruebas de detalle para una muestra de transaccicnes realizadas durante el gjercicio
comprobando la naturaleza v ocurrencia de la transaccion. Adicionalmente, a partir de una seleccion
de operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como postericres al mismo, comprobacién de si
las transacciones se encontraban registradas en el periocdo apropiado. Asimismo, hemos obtenido
confirmaciones externas para una muastra de facturas de clientes pendiente de cobro, realizando, en
su caso, procedimientos de comprobacion alternativos mediante albaranes de entrega o justificantes
de cobro posterior.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacidn revelada en las cuentas anuales cumple con los
reguerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.



Proceso de refinanciacion v reestructuracion de la deuda (nota 2 e}

Taly como se indica en la nota 2 e) la Scciedad v el Grupo al que pertenece firmd con fecha 15 de
diciembre de 2015 un Contrate Marco de Refinanciacion con un sindicato de entidades financieras,
que ha sido novado posteriormente en varias ocasiones. Desde esa fecha, el Grupo ha formalizado
con dichas entidades financieras diversas novaciones del Contrato Marco con la principal finalidad de
adapiar dicha deuda a sus necesidades. Durante el ejercicio se han realizado operaciones de venta
de activos vy lease back que han permitido realizar amortizaciones anticipadas del citado préstamo,
culminando el 31 de enero de 2025 con la cancelacion de dicho Contrato Marco de Refinanciacion
tras la firma con otras entidades y fondos de deuda de nuevos contratos de financiacién. Dada la
significatividad de estas operaciones, asi como el efecto que estas circunstancias tiene scbre la
evaluacion realizada por los administradores en relacion con la capacidad de la Sociedad y del Grupo
al gque pertenece de continuar como empresa en funcionamiente, o hemos considerado un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditorfa han comprendido, entre otros, la obtencidn de un
conocimiento de las diferentes operaciones formalizadas con el sindicato de entidades financieras y
con las entidades y fondos de deuda sobre los nuevos contratos de financiacion , lectura y
entendimiento de la informacidn contractual y otra documentacién soporte, analizar los factores que
pueden generar dudas sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo al que pertenece para continuar
como empresa en funcionamiento v los argumentos considerados a este respecto por los
administradores, sobre la base de las medidas llevadas a cabo, los acuerdos formalizados con las
entidades financieras y con las entidades y fondos de deuda sobre los nuevos contratos de
financiacidn vy otras medidas previstas en el corto plazo y su impacto sobre las proyecciones de
tesoreria. En este sentido, hemos mantenido reuniones cen la direccién de fa Sociedad dominante
del Grupo y evaluado las principales hipdtesis consideradas por los administraderes de la Sociedad
dominante del Grupo. Hemos analizado la documentacion legal por la que se regulan los principales
nuevos acuerdos de financiacién con fas entidades y fondos de deuda. Adicionalmente, hemos
evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
nermativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio terminado a 30 de
junio de 2024 cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Seciedad, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
respeonsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de audiioria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b} Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el conienido y
presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos cbligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, salvo par la incorreccién
material y salvo por los posibles efectos de la limitacion al alcance indicadas en los parrafos
siguientes, hemos comprobado gue la informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita
en la forma prevista en la normativa aplicable y que el resto de fa informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 30 de junio de
2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Tal y como se detalia en la seccion Fundamento de la opinidn con salvedades, si las hipdtesis y
astimaciones gue se hubieran considerado para el andlisis dal valor recuperable de las Inversiones
en empresas del grupo a largo plazo de 3,6 millones de euros hubieran sido méas prudentes, segun lo
establecido en la normativa de aplicacion, podria haber supuesto registrar un deterioro de valor de
dichas inversiones, si bien no nos ha sido posible cuantificar el importe.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinidn con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre si una transaccién de venta de
participaciones en empresas del Grupo y asociadas con una parte vinculada por un importe de 3,6
millones de euros que ha generado un beneficio por importe de 633 miles de euros se encuentra
realizada a valor razonable. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusidn sobre si
existe una incorreccidn material en el informe de gestidn en relacion con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicabte a la entidad en Espafa, vy
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segan
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utitizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesge de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa scbre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelacionas no son adecuadas, gue expresemos
una opinidn madificada. Nuestras cenclusiones se basan en la evidencta de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros
puaden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditerfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Bonnysa Agroalimentaria, S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gque son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestre informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

) ORCIAL D «(;]uu'& 0!

JAD VALENCIANA

J\UDITOR S

KPMG AUDITORES, S.L.

2025 Nuam. 31/25/00164
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO

Miguel Angel Pareds
Inscrito en el RO.A.C n° 18.872

28 de febrero de 2025



BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.

Balance
al 30 de junio de 2024

(Expresados en euros)

Activo Nota

Inmovilizado intangible Nota 5
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones inmobiliarias

Terrenos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo Nota 11

Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

Nota 6

Nota 7

Nota 13

Nota 22

Total activos no corrientes
Existencias Nota 14
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso ciclo corto
Productos terminados ciclo corto
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Deudores varios

Nota 13

Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo Nota 11
Créditos a empresas

Otros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo Nota 13
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo Nota 15
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 16

Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2023/24 2022/23
3.549 5.388
3.549 5.388

15.965.178 13.027.561
5.923.228 5.809.864
5.773.405 6.548.090
4.268.545 669.607
1.075.341 1.075.341
1.075.341 1.075.341

29.069.903 23.426.205
2.582.344 5.516.828

26.487.559 23.909.377

542.675 1.630.050
381.600 381.600
61.913 1.149.288
99.162 99.162

4.209.713 4.165.092

50.866.359 49.329.637
2.841.249 1.222.494
1.370.914 395.822

520.081 582.586
908.005 171.180
42.249 72.906
8.243.848 7.399.471
4.447.308 3.300.197
1.657.115 2.136.565
749.336 -
1.390.089 1.962.709

10.656.706 17.658.095
9.443.639 17.112.335
1.213.067 545.760

191.940 82.609
1.570 2.670
190.370 79.939
99.426 78.451
136.816 20.860
136.816 20.860
22.169.985 26.461.980
73.036.344 75.791.617




BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.

Balance

al 30 de junio de 2024

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emisién
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 17

Nota 18

Nota 26

Nota 20

Nota 22

Nota 20

Nota 20
Nota 20

Nota 20

2023/24 2022/23
58.387.760 55.282.061
15.714.500 15.714.500
13.799.411 13.799.411

2.820.032 2.770.994
22.948.118 22.506.772
3.105.699 490.384
841.123 845.194
59.228.883 56.127.255
814.404 1.075.514
814.404 1.075.514
217.734 285.351
16.293 82.198
201.441 203.153
271.581 272.938
1.303.719 1.633.803
1.637.638 923.811
15.883 300.443
1.621.755 623.368
1.438.961 6.471.708
9.216.261 10.299.202
5.2563.089 4.343.876
1.357.333 2.754.716
1.437.332 2.480.126
700.768 522.818
467.739 197.666
210.882 335.838
12.503.742 18.030.559
73.036.344 75.791.617




BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2024

(Expresadas en euros)

Nota 2023/24 2022/23
Importe neto de la cifra de negocios Nota 25 46.504.829 47.774.677
Ventas 42.210.333 43.770.156
Prestaciones de servicios 4.294.496 4.004.521
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion 706.168 (922.878)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 305.543 487.288
Aprovisionamientos (27.113.830) (29.755.905)
Consumo de mercaderias Nota 25 (16.937.195) (20.057.211)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 25 (8.291.704) (9.086.925)
Trabajos realizados por otras empresas (1.884.931) (611.769)
Otros ingresos de explotacion 5.129.687 4.508.659
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 729.651 817.500
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado Nota 18 4.400.036 3.691.159
del ejercicio
Gastos de personal (14.841.825) (13.794.681)
Sueldos, salarios y asimilados (12.120.704) (11.336.474)
Cargas sociales Nota 25 (2.721.121) (2.458.207)
Otros gastos de explotacion Nota 25 (5.847.351) (6.404.548)
Servicios exteriores (5.764.478) (6.358.562)
Tributos (82.873) (8.345)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones -
comerciales Nota 13 (37.641)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5,6y 7 (2.460.831) (2.275.697)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras Nota 18 142.171 406.913
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (12.274) 1.512
Deterioros y pérdidas Notas 6y 7 -
Resultados por enajenaciones y otras Nota 25 (12.274) 1.512
Otros resultados Nota 25 (48.955) 24.896
Resultado de explotacion 2.463.332 50.236
Ingresos financieros 902.716 636.454
De participaciones en instrumentos de patrimonio
De terceros - 375
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado - -
De empresas del grupo y asociadas 868.318 592.707
De terceros 34.398 43.372
Gastos financieros (425.807) (172.513)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (329.967) (98.650)
Por deudas con terceros (95.840) (73.863)
Diferencias de cambio Notas 13y 20 2.256 (338)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros Nota 12 633.416 -
Deterioros y pérdidas 633.416 -
Resultado financiero 1.112.581 463.603
Resultado antes de impuestos 3.575.913 513.839
Impuesto sobre beneficios Nota 22 (470.214) (23.455)
Resultado del ejercicio 3.105.699 490.384

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual terminado el

30 de junio de 2024

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado e

30 de junio de 2024

(Expresados en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2023/24 2022/23

3.105.699 490.384
136.743 211.866
(34.186) (52.966)
102.557 158.900
(142.171) (406.913)
35.543 101.728
(106.628) (305.185)
3.101.628 344.099




BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2024

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2024

(Expresado en euros)

Subvenciones
donaciones y

Capital Prima de Resultado del legados
escriturado emision Reservas ejercicio recibidos Total
Saldo al 30 de junio de 2023 15.714.500 13.799.411 25.277.766 490.384 845.194 56.127.255
Ingresos y gastos reconocidos - - 3.105.699 (4.071) 3.101.628
Distribuciéon del beneficio del ejercicio - - 490.384 (490.384) - -
2022/23
Saldo al 30 de junio de 2024 15.714.500 13.799.411 25.768.150 3.105.699 841.123 59.228.883

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el

30 de junio de 2024

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el

30 de junio de 2023

(Expresado en euros)

Subvenciones
donaciones y

Capital Prima de Resultado del legados
escriturado emision Reservas ejercicio recibidos Total
Saldo al 30 de junio de 2022 15.714.500 13.799.411 22.752.802 2.524.964 991.479 55.783.156
Ingresos y gastos reconocidos - - - 490.384 (146.286) 344.099
Distribucién del beneficio del ejercicio - - 2.524.964 (2.524.964) = =
2021/22
Saldo al 30 de junio de 2023 15.714.500 13.799.411 25.277.766 490.384 845.194 56.127.255

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2024

(Expresados en euros)

2023/24 2022/23
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.575.913 513.839
Ajustes del resultado 957.243 1.482.764
Amortizacion del inmovilizado (+) 2.460.831 2.275.697
Variacién de provisiones (+/-) (261.110) 41.454
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) - 37.641
Imputacion de subvenciones (-) (142.171) (406.913)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 12.274 (1.512)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) (633.416) -
Ingresos financieros (-) (902.716) (636.454)
Gastos financieros (+) 425.807 172.513
Diferencias de cambios (+/-) (2.256) 338
Cambios en el capital corriente (3.692.004) 2.721.612
Existencias (+/-) (1.618.755) 1.279.898
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (844.377) 1.300.396
Otros activos corrientes (+/-) (20.975) (43.985)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (1.082.941) 67.259
Otros pasivos corrientes (+/-) (124.956) 118.043
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 476.909 244.728
Pagos de intereses (-) (425.807) (172.513)
Cobros de intereses (+) 902.716 417.241
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.318.061 4.962.943
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (-) 3.266.277 (9.461.981)
Empresas del grupo y asociadas 7.207.831 (7.478.970)
Inmovilizado material e intangible (3.832.223) (1.982.293)
Otros activos financieros (109.331) (718)
Cobros por desinversiones (+) 893.689 292.040
Empresas del grupo y asociadas 268.559 292.040
Otros activos financieros 625.130 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 4.159.966 (9.169.941)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 136.743 211.866
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 136.743 211.866
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (4.320.632) 3.454.332
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - 3.583.415
Deudas con entidades de crédito (+) - 94.675
Devolucién y amortizacién de
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (4.570.502)
Deudas con entidades de crédito (-) (350.465) -
Otras deudas (+) (577.846) (223.758)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (5.362.070) 3.666.198
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 115.956 (540.800)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 20.860 561.660
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 136.816 20.860

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BONNYSA AGROALIMENTARIA, S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales
30 de junio de 2024

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Bonnysa Agroalimentaria, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espana el dia 18 de junio de
1976, bajo el nombre Maset de Seva, S.A.

Con fecha 12 de abril de 2010, queda formalizada mediante escritura publica la fusion por absorcion por
Maset de Seva, S.A. de Bondelicious, S.A., Frutibon, S.A., Bardizaverde, S.A., Agrogenesis, S.A. y Cultivos
Protegidos de Aguilas, S.A. En la misma escritura queda formalizado el acuerdo de cambio de
denominacioén social de Maset de Seva, S.A. al actual, Bonnysa Agroalimentaria, S.A.U.

Durante el gjercicio terminado con fecha 30 de junio de 2018, quedd formalizada, mediante escritura
publica con fecha 29 de junio de 2017, la fusidon por absorcién de las sociedades Explotaciones Agricolas
Cuevas de Almanzora, S.A.U. y Pi del Moli, S.A.U. Dichas sociedades pertenecian al Grupo Bonnysa, al
igual que lo hace la Sociedad.

Con fecha 29 de diciembre del 2017 el socio Bonnysa Heredad, S.L. adquirioé la participacion de la que era
titular el socio minoritario, pasando a ostentar el 100% del capital social de la Sociedad. Asi pues, desde
dicha fecha la Sociedad tiene caracter de sociedad unipersonal (véase nota 17).

Su domicilio social y fiscal esté radicado en Sant Joan d'Alacant (Alicante) y tiene establecidas sucursales
en Granadilla de Abona (Santa Cruz de Tenerife), Isla Plana (Cartagena - Murcia), Reino Unido y Alemania.

De acuerdo con sus estatutos, el objeto social de la Sociedad es el siguiente:

a) Dedicarse a la agricultura.

b) Comercializacion de productos agrarios y demds productos y elementos relacionados con la actividad
agricola, incluso la importacién y exportacién de frutas y verduras y productos derivados de las mismas, su

seleccién, envasado, procesado, produccién y transformacion, también para terceros.

c) Fabricacion y comercializacion de extractos, jugos, zumos, conservas y otros preparados vegetales
incluso tomate fresco natural rallado y demés productos de la cuarta gama agroalimentaria.

d) Prestacion de servicios a la agricultura como produccion de cultivos, poda, riego, aplicaciéon de
productos y recoleccion de cosechas.

e) Comercio de abonos, fertilizantes, plaguicidas y otros productos fitosanitarios.
f) Alquiler de maquinaria y equipo agricola y de la industria agroalimentaria.
g) Alumbramiento y conducciones de agua para riego.

h) Negocios sobre toda clase de bienes inmuebles, solares, terrenos, fincas y edificaciones y operaciones
inmobiliarias tales como promociones, parcelaciones, construcciones y urbanizaciones.

i) Actividades de investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica que promuevan la competitividad,
sobre la base de la sostenibilidad y respeto medioambiental, en proyectos de eficiencia o diversificacion
energética, mediante la funcién de produccién de energias renovables o acogidas al Régimen Especial de
Productores de Energia Eléctrica vinculada a la actividad agraria.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente, de modo

indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo.

(Continua)
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La principal actividad de la Sociedad consiste en la produccién agricola de frutas y verduras mediante la
explotacion de fincas de cultivo, algunas de ellas en régimen de arrendamiento operativo, y su posterior
comercializacién, destinada en su mayor parte al mercado nacional.

Parte de las operaciones de envasado y comercializacion del producto se efectlan a través de la S.A.T. N°
9.359 BONNYSA de la cual Bonnysa Agroalimentaria, S.A.U. posee participacion, formando parte del
mismo grupo. La Sociedad forma parte del Grupo Bonnysa Heredad y Sociedades Dependientes cuya
entidad dominante, Bonnysa Heredad, S.L., es residente en Alicante y formula cuentas anuales
consolidadas.

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han reformulado a partir de los registros contables de Bonnysa Agroalimentaria,
S.A.U. Las cuentas anuales del ejercicio 2023/24 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 30 de junio de 2024 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2023/24, que han sido
reformuladas el 7 de febrero de 2025, serén aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023/24, las correspondientes al
ejercicio anterior, que, corresponden a las cuentas anuales del ejercicio 2022/23 aprobadas por el socio
Unico el 16 de febrero de 2024.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas al entero méas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres vy juicios relevantes en la aplicacion
de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizaciéon de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuaciéon un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipétesis

® |a probabilidad de ocurrencia y estimacién del importe de provisiones y contingencias (véase nota
4 (iy m)).

(Continua)
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e Asimismo, la Sociedad, y el Grupo al que pertenece, realiza la prueba de deterioro del
inmovilizado e inversiones inmobiliarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros no es recuperable. La determinacién del valor recuperable del inmovilizado implica el uso de
estimaciones por la Direccién. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes
de venta y su valor en uso. El valor en uso de un activo o de una unidad generadora de efectivo
es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, a través de su utilizacion en el curso
normal del negocio teniendo en cuenta su estado actual y actualizados a un tipo de interés de
mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del activo que no hayan ajustado las
estimaciones de flujos de efectivo futuros. Para la determinacién de su valor recuperable, la
Sociedad ha utilizado tasaciones realizadas por expertos independientes, las cuales estan basadas
en estimaciones de flujos de caja futuras, rentabilidades esperadas y otras variables, lo que debe
ser tenido en cuenta en la interpretacion de las cuentas anuales (véase nota 4 (b) (v)).

e | a Sociedad realiza estimaciones e hipdtesis para determinar la probabilidad de obtener ganancias
fiscales futuras, y en base a las mismas reconocer los activos por impuesto diferido, incluyendo
los créditos fiscales por pérdidas a compensar y por deducciones pendientes de aplicar (véase
nota 22).

e E| célculo del deterioro de valor en inversiones empresas del grupo y asociadas (véase nota 4 (e)
(x)).

® | agestién de riesgos y en especial el riesgo de liquidez (véase nota 10).
(i) Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio de 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préoximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Principio de empresa en funcionamiento

Durante los ejercicios 2013 a 2015, el Grupo incurrié en pérdidas que provocaron un deterioro patrimonial
y financiero. Estas pérdidas fueron motivadas en gran medida por la desvinculacién comercial progresiva
con su principal cliente hasta la fecha y la reorientacién de su actividad, principalmente hacia mercados
internacionales. Como consecuencia el Grupo redisefié su plan de negocio y entré en un proceso de
refinanciacion de deuda con entidades financieras que supuso la firma del contrato marco de
refinanciacién de 15 de diciembre de 2015 cuyas condiciones sobre los diferentes tramos, asi como las
modificaciones incluidas por las diferentes novaciones posteriores se describen mas adelante en esta
nota. El proceso de refinanciacién de deuda establecia también el cumplimiento de un ratio financiero, asi
como la desinversion en determinados activos fijos cuyos importes deberian ser utilizados para amortizar
una parte de la deuda, calendarios de amortizaciones para los diferentes tramos de la financiacion, y el
establecimiento del pago, en su caso, del flujo de caja excedentario de cada ejercicio. Durante el ejercicio
terminado a 30 de junio de 2024 y 2023 no se han producido desinversiones relevantes de activos fijos
vinculados a amortizaciones obligatorias.

Con fechas de 14 de diciembre 2018, 31 de marzo de 2020, 22 de julio de 2020 y 29 de junio de 2022 el
Grupo firmo diferentes acuerdos de Novacion modificativa no extintiva por los que se modifica el Contrato
Marco de Refinanciaciéon de 15 de diciembre de 2015.

Las principales caracteristicas del contrato marco tras las sucesivas modificaciones son las siguientes:

- Tramo A: formalizado por un importe inicial de 31,3 millones de euros. El objetivo era la refinanciacién
de deuda preexistente con un periodo de amortizacion de 10 anos. Los pagos son semestrales, en
febrero y junio, debido a la estacionalidad del negocio, y esté garantizado por hipotecas sobre
inmuebles del Grupo. Durante las novaciones realizadas en ejercicios anteriores, la amortizacion se
convirtié en tipo "bullet’, aliviando los pagos periédicos, y se amplié el vencimiento a febrero de 2026.

(Continua)
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- Tramo B: formalizado por un importe inicial de 33,7 millones de euros. Refinanciacién con un periodo
de amortizacién de 2+1 anos, condicionado al cumplimiento de ciertos requerimientos. El pago se
realiza mediante la venta de activos no estratégicos del Grupo, con un mandato de venta sobre ellos.
El vencimiento original era en diciembre de 2018, pero se extendid a través de las diferentes
modificaciones del contrato marco, estableciéndose amortizaciones extraordinarias anuales, fijando el
vencimiento final en junio de 2025.

- Tramo C (8 millones): Crédito sindicado bajo modalidad "revolving", con un vencimiento similar al
Tramo B, y también con un pago "bullet". En las novaciones realizadas, al igual que los tramos
anteriores, se extendiendo el vencimiento hasta junio de 2025, adaptéandose a los flujos de caja del
Grupo.

Durante el gjercicio finalizado el 30 de junio de 2024, el Grupo ha realizado una amortizacién anticipada de
10,7 millones de euros de la deuda sindicada, lo que ha permitido cancelar completamente los Tramos B y
C, y parcialmente el Tramo A. Aungue el Tramo C fue cancelado en el momento de la amortizacion, dado
que se trataba de una péliza de crédito, el Grupo ha dispuesto de ella posteriormente. Esta desinversion
se ha llevado a cabo como consecuencia de la operacion de venta y posterior arrendamiento de uno de los
almacenes principales de una de las Sociedades Grupo, utilizado para el desarrollo de su actividad,
realizada por un importe de 18 millones de euros con fecha 25 de abril de 2024.

A 30 de junio de 2024 el importe del tramo A asciende a 15.252 miles de euros (20.287 miles de euros a
30 de junio de 2023), el tramo B ha sido cancelado en su totalidad (a 30 de junio de 2023 habian
registrados 5.508 miles de euros), y el importe nominal del tramo C asciende a 2.500 miles de euros
(7.619 miles de euros a 30 de junio de 2023).

Asimismo, a 30 de junio de 2024 el Grupo tiene un fondo de maniobra negativo por importe de 8.349
miles de euros (negativo por importe de 3.618 miles de euros en el ejercicio anterior), debido
principalmente a las deudas a corto plazo con entidades de crédito por importe de 10.392 miles de euros,
asi como por el ciclo estacional de actividad.

Estas circunstancias, constituyen factores causantes de incertidumbre sobre la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento. No obstante, a fecha de reformulacién de estas cuentas anuales
consolidadas se ponen de manifiesto una serie de factores mitigantes de la mencionada incertidumbre
que se describen a continuacioén.

En relacién con lo anterior, el 31 de enero de 2025, el Grupo ha cancelado en su totalidad la deuda
vinculada al Contrato Marco de Refinanciacion firmado en 2015. Esta operacién de cancelacion se ha
llevado a cabo mediante la firma de nuevos contratos de deuda, con el objetivo de saldar la deuda
existente y proporcionar nuevos fondos al Grupo, con miras a continuar con su plan estratégico orientado
hacia la exportacién vy la diversificacién de clientes. Los nuevos fondos financiaran parte de los principales
pilares de su estrategia de crecimiento y desarrollo, los cuales se centran en la tecnificaciéon y
digitalizacién de sus procesos, la diversificacién de cultivos, productos y clientes, asi como en la apuesta
por la innovacién, la calidad y la sostenibilidad, asi como dotar al Grupo de una estructura de financiacién
que permita una gestién flexible de los pagos durante el periodo de amortizacién, alineada con los planes
de crecimiento y consolidacion del Grupo.

La informacioén y caracteristicas principales de la nueva financiacién es como sigue:

- Se han formalizado dos préstamos por un importe de 1,5 millones de euros cada uno, con las
entidades Miralta Finance Bank, S.A. y Miralta Pulsar Il FIL a través de su sociedad gestora Miralta
Asset Management SGIIC, S.A.U.. . Ambos préstamos incluyen cuotas de amortizacion trimestrales,
siendo la Ultima cuota un pago tipo bullet por un importe de 0,6 millones de euros. El periodo de
amortizacién se ha fijado en 7 afos, con vencimiento final en enero de 2032, y se ha establecido un
periodo de carencia para la amortizacion del principal de un ano. Para garantizar estos préstamos, se
han constituido garantias hipotecarias sobre inmuebles del Grupo.

(Continua)
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- Formalizacién de un préstamo por un importe de 17,3 millones de euros con la entidad Safo
Alternative Lending, S.L.U., con garantia hipotecaria sobre determinados activos del Grupo. El
préstamo tiene un calendario de amortizacion trimestral y un vencimiento final previsto para febrero
de 2032, adicionalmente se ha establecido un periodo de carencia de principal hasta mayo de 2026.
Ademads, se establece una ultima cuota tipo bullet por un importe de 6,1 millones de euros, que se
abonara al finalizar el plazo. Esta estructura permite una gestién flexible de los pagos durante el
periodo de amortizacion, alineada con los planes de crecimiento y consolidacién del Grupo.

Los contratos de financiacién suscritos establecen el cumplimiento de determinadas ratios financieros
vinculados a los resultados y actividad del Grupo, el nivel de deuda financiera y la evolucion de la
valoracién de diversos inmuebles sobre los que se establecen las garantias de la financiacién.

Adicionalmente, y en unidad de acto con la operacion de suscripcion de préstamos mencionadas
anteriormente, el Grupo ha formalizado con una entidad financiera la venta y posterior arrendamiento de
diversa maquinaria y equipo vinculados con su actividad principal. La venta de estos se ha formalizado por
un importe de 5,1 millones de euros.

En relacién a la financiacién existente al cierre del ejercicio, tanto en el ejercicio terminado a 30 de junio de
2024 como a 30 de junio de 2023 se ha alcanzado el ratio financiero requerido por los acuerdos firmados
con las entidades financieras. Asimismo, el calculo del flujo de caja excedentario no ha supuesto ninguna
salida de caja adicional en ninguno de los dos ejercicios.

En el ejercicio 2024 el Grupo ha obtenido un resultado de explotacién consolidado positivo por importe de
4.146 miles de euros (positivo de 1.490 miles de euros en 2023) y un beneficio consolidado después de
impuestos por importe de 1.907miles de euros en 2024 (beneficio consolidado de 211 miles de euros en
2023).

Adicionalmente el Grupo dispone de activos no operativos por valor neto contable aproximado de 5
millones de euros, cuyo valor de mercado estimado esta por encima del valor contable.

Considerando estos factores, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas
anuales en base al principio de empresa en funcionamiento, asumiendo que la Sociedad y el Grupo al que
pertenece no tendran problemas en el cumplimiento de los ratios financieros exigidos por en los nuevos
contratos de financiacién firmados en enero de 2025, asi como las demas obligaciones incluidos estos,
que se seguird mejorando su EBITDA afo a afo, y que, tras la reestructuracion de deuda formalizadas, el
Grupo muestra flujos de caja suficientes para atender las necesidades de la actividad y cumplir sus
obligaciones con las entidades financieras.

Distribucion de Resultados

La aplicacién del resultado del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023, formulado por los
Administradores y aprobada por el socio Unico el 16 de febrero de 2024, fue la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 490.384
Distribucion
Reserva Legal 49.038
Resultados negativos de ejercicios anteriores 441.346

(Continua)
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La propuesta de distribucion del resultado de 2023/24 de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 3.105.699
Distribucién
Reserva Legal 310.570
Reserva voluntaria 2.795.129
Al 30 de junio, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Euros
2023/24 2022/23

Reservas no distribuibles:

Reserva legal 2.820.032 2.770.994

2.820.032 2.770.994

Las reservas voluntarias, son de libre disposicién, siempre que el patrimonio neto no se reduzca por
debajo del capital social.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectamente.

(Continua)
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Normas de Registro y Valoracion
Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisiciéon o0 a su
coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste
de produccioén de las existencias. La capitalizaciéon del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
"Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y
siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcién del activo exceda de un ano, los anticipos
devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los bienes de inmovilizado intangible recibidos en concepto de aportaciéon no dineraria de capital se
valoran por su valor razonable en el momento de la aportacion.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi
como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

(i) Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacién incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esté claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
- Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacién y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito se realiza genéricamente para cada

conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- La asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto estén claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estéd razonablemente asegurada.

- La financiacion para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo

intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.
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Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacién de la de desarrollo, los gastos incurridos
se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacion
posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(i) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos
de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por
motivos promocionales o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se reconocen
como gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iiiy Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida atil y Amortizaciones

El Real Decreto 602/2016, de dos de diciembre, establece que todos los inmovilizados intangibles,
incluido el fondo de comercio, son activos de vida util definida y, por tanto, deberan ser objeto de
amortizacién sistematica en el periodo durante el cual se prevé que produzcan rendimientos para la
empresa.

Cuando la vida util de los inmovilizados intangibles no pueda determinarse de forma fiable, se
amortizaradn en un plazo de diez anos. Ademas, se comprueba su deterioro de valor con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los
mismos.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistemética a lo largo de su vida Util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Meétodo de Anos de vida
amortizacion util estimada
Investigacion y Desarrollo Lineal 5
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal 4-5

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidn menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que:

a) Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida Util.
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b) Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:
i. Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y

i. Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida Util del mismo.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

(v) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado 4 (b) (v).

(b)  Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisiciéon o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccién de las existencias.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcién del activo exceda de un
aho, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos
durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes
incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacion  util estimada

Construcciones Lineal 12,5-50
Embalses Lineal 14,3
Canalizaciones Lineal 10
Instalaciones eléctricas, cdmaras Lineal 3-33
Invernaderos y maquinaria Lineal 833-10
Utillaje Lineal 6,66
Vehiculos y mobiliario Lineal 5,55-10
Equipos informéticos Lineal 4
Otro inmovilizado Lineal 10
Otras instalaciones Lineal 8,33-25
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

(iiiy Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos
en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida
util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacidon suponen la
reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de
los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicién o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado siguiente.

(v) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Para determinar el valor recuperable al 30 de junio de 2024, la Sociedad, como consecuencia del
proceso de refinanciacién que se menciona en la nota 2, ha utilizado las tasaciones realizadas por
tasadores independientes no vinculados al Grupo para determinar el valor razonable, asf como
calculos realizados por expertos de la Direcciéon para determinar el valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la
que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacion a los demas activos no corrientes
de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.
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El importe de la reversiéon de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor
contable de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable
gue hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles, incluidos aquellos en curso o desarrollo, destinados
total o parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso
ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias incorporadas con anterioridad al 1 de enero de 2013 incluyen las
actualizaciones practicadas de acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan
diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
economica.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

La Sociedad reclasifica una inversion inmobiliaria a inmovilizado material cuando comienza a utilizar el
inmueble en la produccién o suministro de bienes o servicios o bien para fines administrativos.

La Sociedad reclasifica una inversion inmobiliaria a existencias cuando inicia una obra encaminada a
producir una transformacién sustancial del inmueble con la intencién de venderlo.

La Sociedad reclasifica un inmovilizado material a inversién inmobiliaria cuando deja de utilizar el inmueble
en la produccion o suministro de bienes o servicios o bien para fines administrativos y se destine a
obtener rentas o plusvalias 0 ambas.

La Sociedad reclasifica una existencia a inversién inmobiliaria cuando el inmueble es objeto de
arrendamiento operativo.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacién de los criterios que se
mencionados en la nota 4 (b) (ii). Por otro lado, el deterioro de las inversiones inmobiliarias se determina
mediante la aplicacion de los criterios que se mencionados en la nota 4 (b) (v).
Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendador
Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, la Sociedad transfiere a terceros
de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.
- Arrendamientos operativos
Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de

acuerdo a la naturaleza de los mismos resultandos de aplicacién los principios contables que se
desarrollan en los apartados (a y b).
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Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que, al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad evalta el fondo econdmico de los contratos que otorgan el derecho de uso de
determinados activos, al objeto de determinar la existencia de arrendamientos implicitos. Un
contrato es o contiene un arrendamiento si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un
activo o activos especificos. En estos casos, la Sociedad separa al inicio del contrato, en funcién de
sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento de los
correspondientes al resto de elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos relativos al
arrendamiento se registran mediante la aplicacion de los criterios a los que se hace referencia en
este apartado.

Los arrendamientos conjuntos de terrenos y edificios se clasifican como operativos o financieros,
separadamente para cada elemento. No obstante, si el valor por el que se reconoceria el terreno al
inicio del arrendamiento es inmaterial, ambos componentes se tratan conjuntamente a efectos de
su clasificaciéon. Si no se espera que la Sociedad adquiera la propiedad del terreno al final del plazo
de arrendamiento y el edificio cumple las condiciones para clasificarse como arrendamiento
financiero, los pagos minimos del arrendamiento se distribuyen entre ambos componentes en
proporcioén a los valores razonables relativos que representan los derechos de arrendamiento.

La modificacién de las cldusulas de los contratos de arrendamiento, diferente de la renovacién, que
implique una clasificacion diferente, si se hubiera considerado al inicio del contrato, se reconoce
como un nuevo contrato durante el plazo residual. Sin embargo, los cambios de estimacion o
modificaciones en las circunstancias no suponen una nueva clasificacién.

Los activos y pasivos financieros de los contratos de arrendamiento estan sujetos a los criterios de
baja del apartado de instrumentos financieros.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte méas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o

adquirente de aquél.

La Sociedad reconoce los instrumentos de deuda desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir,
o la obligacién legal de pagar, efectivo.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(i) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad reconoce los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccién directamente atribuibles a
la compra o emisidn se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de la
transaccion, salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, la
Sociedad determina el valor razonable del mismo. Si la Sociedad determina que el valor razonable de un
instrumento difiere del precio de la transaccion, registra la diferencia en resultados, en la medida en que el
valor se haya obtenido por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo o pasivo
idéntico o se haya obtenido de una técnica de valoracion que soélo haya utilizado datos observables. En el
resto de casos, la Sociedad reconoce la diferencia en resultados, en la medida en que surja de un cambio
en un factor que los participantes de mercado considerarian al determinar el precio del activo o pasivo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones
en resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y dividendos. El
valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta
o disposicién por otra via.

(iv) Activos y pasivos financieros a coste amortizado.

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable,
mas 0 menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que
iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos financieros sin
considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas
incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir,
considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la adquisiciéon u origen.

No obstante, los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

(v) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad
y los instrumentos derivados que estéan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega
de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si la Sociedad puede
disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma continua,
éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién
de la clasificaciéon de los mismos.

La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Asimismo, forman parte de la valoracién inicial de los instrumentos de patrimonio, el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares adquiridos.

La Sociedad valora las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la Sociedad como participe no gestor, y menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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